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siglo XIV enuna
miniatura de la época.
Biblioteca del-Seminario
Patriarcal, Venecia.

El nacimiento de la Bolsa en

una hospederia flamenca

Una avispada familia de Brujas apellidada Van der Buerse cred un nuevo servicio para sus
huéspedes: la lista con los precios de las principales mercancias gue se negociaban en la ciudad

ainformacion sobre economia
quenos ofrecenlatelevisiony
laprensano estaria completa
sinlasnoticias sobrelaBolsa,
cuyasfluctuaciones constitu-
yen el pulso de lavida economica. Pero
esta institucion, cuyas oscilaciones
condicionan desde la politica hastala
vida diaria, nacié en plena Edad Media,
hace setecientos afios, en una ciudad
flamenca. Los mercaderes, cuya activi-
dad preparé ala sociedad para el adve-
nimiento del capitalismo, estuvieron
en el origen de las primeras bolsas.
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Estas surgieron cuando Europa vivio
una auténtica revolucién comercial
entre los siglos X1y X111, ala que con-
tribuyo el fin de las invasiones que se
habian sucedido desde el siglo VII (las
de musulmanes, vikingos, magiares...).
A partir de entonces, la economia flo-
recio y las ciudades se desarrollaron.
Los centros urbanos desemperiaron
unalabor crucial en estas transforma-
ciones através delosbarrios donde se
concentraban artesanos y comercian-
tes. Y fueron las ciudades de Flandes
(el territorio que hoy ocupan Bélgica

v los Paises Bajos), las que, mediante
innovaciones comerciales, protagoni-
zaron la aparicion de la Bolsa.

En tierras flamencas

La actividad comercial europea se
concentraba en dos areas: el Medi-
terrdneo, por una parte, y las costas del
mar del Norte y el Baltico, por otra.
Para su fortuna, los Paises Bajos se
convirtieron en la zona de contacto
entre ambas, puesto que alli confluian
las rutas terrestres y maritimas que
unian los dos mundos.
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Pese aquelasinvasiones habian aca-
bado, paraun comerciante no era facil
desplazarse de un lugar a otro de Eu-
ropa. Debia vencer muchos obstéculos
antesdellegar ala ciudad enlaque pre-
tendia comprar o vender mercancias.
En las rutas terrestres, el transporte
era insuficiente y los bandidos esta-
ban al acecho. En cuanto al transporte
maritimo, los riesgos eran mayores, ya
que al peligro de naufragio se suma-
bala amenaza de los piratas, auténti-
cos empresarios del robo en alta mar.
Por estas razones surgieron las ferias,
donde los mercaderes podian hacerse
con muestras de
los productos

BRUJAS, EL
ALMACEN
DE EUROPA

POR SU UBICACION, en
Brujas convergian mer-
caderesy productos del
Mediterraneo y el Balti-
co. Por el Mediterraneo
circulaban productos
de alto valor, como es-
pecias, sedasy alumbre
de Oriente, oro africa-
no, todo tipo de pafios y
cuero, sal, vino y aceite;
en el Baltico se traficaba
conmaderas, salazones,
pieles, minerales, gana-
do, cereales y ambar.
Aladerecha, lacasa Ter
Buerse, de Brujas, que
acogid laposada donde
tuvo origen la Bolsa.

que pretendian adquirir. Esto permitia
comprar bajo pedido, lo que evitaba
peligros y reducia costes al no haber
necesidad de desplazarse hastala ciu-
dad productora de los bienes.

Lasferias crecierony, poco a poco, se
convirtieron en puntos de encuentro
de hombres de negocios. Muy pronto
aparecieronlos préstamos, los seguros
de entrega de mercanciasylasletrasde
cambio, que permitian hacer efectivas
operaciones de compraventa en pobla-
ciones muy distantes entre si.

Por entonces, las ciudades de los
Paises Bajos acogian a un gran nime-
ro de comerciantes que, habiéndose
desplazado hasta alli para conseguir

En el origen de la Bolsa estan
las ferias, que reunian a
comerciantes de toda Europa
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MONEDA ACUNADA POR FELIPE Il DE BORGONA, SENOR DE BRUJAS.
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intercambios ventajosos, tenian nece-
sidad de hospedarse. Fue precisamente
esta necesidad de alojamiento lo que
daria origen a las primeras bolsas. Era
tallaimportancia que adquirieron las
ferias situadas en ciudades como Brujas
que podemos decir que sus hombres
de negocios se especializaron en su-
ministrar este tipo de servicios. Pero
no s6lo aportaron hospedaje: también
ofrecieron sus almacenes y facilitaron
las operaciones financieras, llegando,
incluso, a representar a sus clientes si
la situacion lo requeria.

Lafamilia Buerse

Unadelas familias mas destacadas de
Brujas a la hora de proporcionar este
tipo de prestaciones se apellidaba Van
der Buerse. Regentaba la posada Ter
Buerse, cercana ala Gran Plaza y de la
que contamos con registros de aloja-
miento que atestiguan su funciona-
mientoyaen128s.Lafamilia Der Buer-
se tuvo la suerte de que los cambistas,
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GRAN PLAZA de Amberes.
Los edificios que aparecen
al fondo eran las sedes de
diferentes gremios, como

el de los banqueros.

que desempetiaban una labor auxiliar
muy importante paralos mercaderes,
decidieron situarse justo enfrente de
la hospederia. Sus operaciones, que
eran sobre todo el cambio de monedas
y el comercio de metales preciosos, se
realizaban en una mesa colocadaal ai-
re libre. Ademas, llegaron a aceptar
depositos, reinvirtiéndolos en prés-
tamos, convirtiéndose asien algo pa-

recido alos banqueros. Sillovia, bus-
caban cobijo enlapropiaposadadelos
Der Buerse. A pesar de que los cam-
bistas trabajaban en una plaza de ac-
ceso publico, no estaba permitido que
mendigos y vagabundos se acercaran
por allimientras se llevaban a cabolos
intercambios, para evitar que moles-
taran. Al fin y al cabo, los cambistas
debian permanecer concentrados y

SURGEN LAS ACCIONES 4

los espafioles tomaron Amberesalos [
rebeldes flamencos y los hombres de negocios |8
eligieron Amsterdam como centro bursatil.
Alli,en1602, laCompaniia Holandesa delas In-
dias Orientales emitié titulos que la convirtieron \
en la primera sociedad anénima de la historia. ¥
EMBLEMA DE LA COMPAR{A HOLANDESA DE LAS INDIAS ORIENTALES,
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tranquilos, ya que eran quienes de-
terminaban los precios de las mercan-
cias e influian, por tanto, considera-
blemente, en sus fluctuaciones.

Un negocio nuevo

Contar coninformaciénactualizaday de
primera mano sobre las cotizaciones
delas distintasmonedasy delosme-
tales preciosos era tan importante para
loshombres de negocios que pronto se
hizonecesariaunaherramienta fiable
de difusion de precios. Sabemos que en
1340 existiala Guia Pegolotti,unins-
trumento que comparabalos precios
ytipos de cambio de Brujas, Italiay
Londres.No obstante, era precisa
una difusion mas actualizada de
los precios correspondientes aun
espectro de bienes mas amplio. Asi
llegaron a requerirlo los comer-
ciantes que cada dia se agolpaban
enlaplaza donde los Van der Buerse
regentaban su negocio.

HIROSHI HIGUCHI / AGE FOTOSTOCK
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La Bolsa, de Brujas a Amsterdam

BRUJAS LANGUIDECIO como centro econdmico desde la década de 1480, cuando los aluviones empezaron
a cegar el canal que la unia al mar, el Zwim, impidiendo la navegacion, y el emperador Maximiliano |
convirtié Amberes, con su magnifico puerto sobre el rio Escalda, en el corazén econémico de Flandes.

1508

Los portugueses instalan
en Amberes la Feitoria de
Flandres, adonde envian los
productos de Africa e India.

1515

La gran actividad comercial y
financiera en Amberes lleva
a edificar la Lonja, obra de
Dominicus de Wagemaker.

1531

Wagemaker crea el edificio
de la Bolsa, con un gran

patio porticado, que acoge a
comerciantes de toda Europa.

1585

Los espafioles ocupan la
Amberes protestante. Su
actividad econémica declina
y Amsterdam la releva como
centro financiero de Europa.

Muy pronto, los Der Buerse se die-
ron cuenta de que tenian enfrente una
novedosa oportunidad de negocio, y
decidieron ocuparse ellosmismosdela
publicaciéon delas cotizaciones através
de unos listados que colocaron en su
hospederia. El primer testimonio de
estaactividad data de 1495 y proviene
de un médico aleman, Hieronymus
Miinze, que en su diario de viaje escri-
be: «Hay una plaza en Brujas donde se
encuentran los mercaderes. Se llama
De Beurs. Espaiioles, italianos, ingle-
ses, alemanes, orientales y personas
de todas partes se citan en este lugar».

Era muy fécil distinguir la casa de
los Van der Buerse, ya que lucia en su
fachadaelescudo de armasdela familia
con tres bolsas de piel, como las que
se empleaban para llevar monedas.
Su emplazamiento no podia ser me-
jor, dado que estaba pegada a la calle
Vlamingstraat, repleta de tiendas y
tabernas. Hoy dia atin se puede visitar
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lo que queda de una de estas Gltimas,
en el s6tano del inmueble que ocupa
sunumero veinte.

Brujas erauna ciudad bulliciosa, don-
de se oia todo tipo de acentos. En ese
ambiente, laimportancia de laslabores
desempenadas por los Van der Buerse
fue en aumento, amedida que crecianel
numeroy el volumen de transacciones
realizadas en su posada. Habia nacido
laBolsa, aunque el mercado de valores
de Amberes fue el primer lugar donde
se registraron las primeras operacio-
nes, por lo que es considerado comola
primerainstitucién bursatil moderna.

Larazon por laquelabolsa se desarro-
116 en esta tltima ciudad tiene su origen
en la decision del emperador Maxi-
milianoT, en 1488, de traspasar a Am-
beres los privilegios comerciales de
Brujas. Asi, en 1531, se inauguré alli
un edificio amplio y noble, donde los
mercaderes podrian llevar a cabo sus
contrataciones. Amberes erauno delos

EL EDIFICIO DE LA |
BOLSA DE AMBERES.
GRABADO POR
PIERRE VAN DER
BORCHT. 1567.

centros comerciales mas importantes
de Europa. Era asombrosa la cantidad
de mercancias traidas del extranjero
ennavios que llegaban a través del es-
tuario del rio Escalda. La negociacion
de valores entre mercaderes, ejercida
bajolasarcadas de suimponente sede,
no hizo més que ir en aumento.

Pese aello, el apellido de los creado-
res de la primera bolsa es el que dio
nombre a esta institucion en diferentes
idiomas: bourse, borsa, bolsa o borse, e
inclusolosingleses utilizaron el térmi-
no burse para referirse al mercado de
valores, hasta que, en el siglo XVIII, lo
sustituyeron por Royal Exchange,
«real mercado de cambio».
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