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a mania del tulipan:
el primer crack bursatil

En 1637 el exorbitante valor que habfan alcanzado los tulipanes en las bolsas
de los Paises Bajos se hundié de repente, arruinando a miles de inversores

orria el afio 1637. El 5 de fe-
C brero, en Holanda se vendid

un lote de 99 bulbos de tuli-
pan por 90.000 florines. Teniendo en
cuenta que el sueldo medio mensual
de un ciudadano era de 150 florines
y que se podia comprar un buey por
120, parece un precio excesivo a pa-
gar por unas flores. No hubo que es-
perar mucho para que los holandeses
reparasen en ello, ya que al dia siguien-
te se puso a la venta un lote de medio

kilo de los preciados bulbos por tan
solo 1.250 florines y no hubo quien
lo comprase. La que se habia llevado
a cabo el dia anterior fue la tiltima gran
venta. A partir de entonces se desato
una gran crisis economica en toda la
zona. Pero, ;como pudieron los pre-
cios del tulipan alcanzar tales niveles
en los mercados holandeses?

Para comprenderlo debemos, pri-
mero, seguir el proceso por el que los
Paises Bajos, uno de los territorios que

gozo de mayor prosperidad econdmi-
ca en la Europa del siglo XVII, se ha-
bian convertido en la vanguardia del
nuevo capitalismo mercantil. Ya desde
la Edad Media habian sido centro de
comercio de la Europa occidental. Su
éxito, que llevo al crecimiento sosteni-
do de la poblacion y de sus ingresos,
tuvo su origen en la conjuncion de los
intereses del Estado y el sector mis pro-
gresista de la poblacion del momento.
Ambas partes, conscientes de las pe-



quefias dimensiones del pais y de sus
£5CAS0S TECUTS0S, OPtaron por no apo-
yarse en la naturaleza y si en una orga-
nizacion economica eficaz al buscar el

crecimiento de la riqueza.

Una de las medidas decisivas para el
desarrollo econdmico neerlandés fue
la realizacion de ferias en ciudades co-
mo Amberes o Amsterdam, donde
compradores y vendedores podian ac-
ceder al comercio de una gran gama
de productos. En ellas se crearon las
llamadas lonjas de contratacion, o bour-
ses, donde los vendedores exponian
muestras de sus productos, lo que per-
mitia a los compradores realizar trans-
acciones bajo pedido a mavés de otro
comerciante que actuase en nombre
de ellos mismos, sin necesidad de des-
plazarse. En tales lonjas estd el origen
de las actuales bolsas de valores.

Se dictd un nuevo orden legal que
daba seguridad sobre las condiciones
en que se realizaba la venta, al garanti-

ALAMY

Inversores y corredores de bolsa

En 1636 aumentd de tal modo la demanda de tulipanes de variedades ra-
ras gue se establecid un mercado regular para su comercio en las bolsa de
Amsterdam (arriba), y en otras ciudades como Harlem, Rotterdam o Ley-
den. Los corredores de bolsa empleaban todos los medios conecidos para
causar fluctuaciones en los precios y especulaban con sus subidas v baja-
das paralograr beneficios enormes. Las operacionesllegarona sertan com-
plicadas que se nambraron notarios exclusivamente para este comercio.

zar el envio de productos de la misma
calidad que la de los pactados en las fe-
rias. Adernds habia tribunales prosximos
alos mercados, a los que los cormercian-
tes podian acudir si se sentian perjudi-
cados, y notarios para registrar los con-
tratos. También se daba plena difusion
de precios, con la publicacion de El bo-
letin de las cotizaciones de Amsterdam, punto
de partida para cualquier negociacion.
LA LOCURA DEL TULIPAN

En una atmosfera como la descrita, en
la que los habitantes disfrutaban de
una prosperidad economica sin pre-
cedentes, aparecio un producto que
comenzo a percibirse como un arti-

Enla década de 1630 tener una
coleccién de tulipanes era en
Holanda un signo de estatus
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culo de lujo y ostentacién: el bulbo de
tulipan. Esta flor, de origen turco, que
llegd por primera vez a Europa en el
afie 1554 de la mano de un embaja-
dor austriaco en la corte otomana, se
convertiria en menos de un siglo en
un simbolo de riqueza.

Sunombre procede del turco tilbent,
wrirbante», en referencia a la forma
que adquieren sus pétalos. El medico
Carolus Clusius fue el primero que cul-
tivo uno de estos bulbos en Holanda,
y consiguic una produccion masiva y
barata. En un momento dado un virus
llamado mosaico ataco a las plantas pro-
vocando que los pétalos de las flores
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Un escarmiento para los inversores atolondrados

Enesta pintura de 1640 titulada Una sdtira de la mania
deltulipan, Jan Brueghel el Joven ofrece al espectador
una leccién moral sobre la avaricia. Los compradores
de tulipanes son presentados como monos, encandila-

PESANDO BULEOS
Mientras un orgullo-
somercader sefiala
sus hermosos tulipa-
M5 COn una vara,
otro mana, con una
balanza en las ma-
nos, pesa los bulbos.

TRATO HECHD

Un apreton de ma-
nos sella el trato. Jun-
to al comprador, un
mona hace el recibo
delaventa. Lin bdho
sobre su hombro
simbaoliza lalocura,

CONTANDD DINERD
Detras del compra-
dor, un mona llevaen
sumanounalistade

carasvariedades de con un ramo de tuli-
tulipan. Enlamesa, PANES &M 5US Manos,
dos monos s2 dedi- es llevado alafuerza
canacontar el dinero. ante |a justicia.

ANTE EL JUEZ

Al derrumbarse la
cotizacién del tuli-
pan, un especuladar,

dos primero por la esperanza de grandes beneficios con
el comercio de la exdtica flor, hasta que el estallido de la
burbuja hace que algunos sean llevado ante lajusticiay
otros gueden totalmente arruinados.

ARRUINADOS
Unmono orina

sobre estas flores,
simbolizando su falta
de valor, Detras de él,
otro mano llora
suruina llevandose
un pariuelo al rostro.

infectadas luciesen franjas de gran con-
traste, parecidas a llamaradas. Estas
nuevas variedades de tulipanes, cada
una con su nombre, fueron muy apre-
ciadas en el mercado.

Ante la creciente demanda de tuli-
panes, los cultivadores pagaron precios
cada vez mis altos por los bulbos. En la
década de 1610 su valor ascendio de
manera importante. En 1623, por gjem-
plo, un bulbo costaba 1.000 florines.
Una anécdota cuenta que un marine-
ro recién llegado de un viaje se co-
mio un bulbo de tulipan, desconoce-
dor de su precio y utilidad. El duefio lo
denuncio e hizo que lo encarcelaran.

Pronto se genero un comercio es-
peculativo en torno al tulipin. Perso-
nas de toda condicion social empeza-
ron a invertir en estas flores, llegan-
do a vender, para ello, terrenos y casas
a precios de ruina, u ofreciéndolos co-
mo parte del pago.Todo el pais invir-
ti6 cuanto tenia en este bien. Se ha-
bia generado la ilusion de que en el
mercado del tulipan siempre se gana-
ba y que siempre habria alguien dis-
puesto a pagar mas por estas flores. Los
criticos denunciaban que la poblacion
abandonaba las actividades economi-
cas tradicionales para embarcarse en
el comercio del tulipan. En 1635 hu-

M, | %, El tulipin toma su nombre del

i turco tiilbent (turbante) a causa
+ de la forma de sus pétalos
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bo quien invirtié una fortuna de
100.000 florines en 40 raices de esta
flor. Al afio siguiente una persona ofre-
cid 12 acres de terreno edificable por
una de las dos tinicas raices que ha-
bia en Holanda de una preciada varie-
dad de tulipan, la Semper Augustus; la otra
fue adquirida por 4.600 florines, un
coche nuevo, dos caballos grises y un
juego completo de arneses.

Hasta que llegd el mes de febrero del
afio 1637, Los mas prudentes habian
empezado a ver que la locura del tu-
lipan no podia durar siempre. Los ri-
cos ya no compraban las plantas para
tenerlas en sus jardines, sino para ven-
derlas con el 100% de beneficio. Fue
entonces cuando los precios cayeron
en picado para no volver a recuperar-
se. Aparecieron los problemas para ven-
der los lotes de bulbos y empezd a per-
cibirse este hecho como un sintoma
de agotamiento del mercado. Eran mu-
chos los ciudadanos que tenian en pro-
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piedad unas flores que ya nadie que-
ria comprar.Y comenzaron a vender
sus bulbos de tulipin antes de que el
precio bajase mas. En lugar de bulbos
se estaba sembrado el panico.
ESTALLA LA BURBLLIA

El miedo se extendio ripidamente,
contagiando a todos los que, hacia ape-
nas unos meses, habian liquidado los
ahorros de toda la vida para comprar
unos bulbos de tulipin con la firme
creencia de que estaban haciendo una
inversion en la que los beneficios fu-
turos estaban asegurados. Quienes cre-
ian que la pobreza habia sido desterra-
da de Holanda se encontraron en po-
sesion de unos bulbos que nadie que-
ria comprar, aunque los ofrecieran a
la cuarta parte del precio que pagaron
por ellos. Mucha gente que habia sa-
lido de la miseria volvio a ella de gol-
pe. Ricos comerciantes se encontraron
reducidos a la mendicidad, y muchos
nobles vieron su casa y fortuna arrui-

nadas sin posibilidad de recupeyacién.
La floreciente economia de los|Paises
Bajos, desarrollada gracias a las mo-
dernas ideas de algunas personas, ha-
bia sufrido un duro golpe.

Lo acaecido en Holanda con los bul-
bos de tulipan en el siglo XVII se estu-
dia hoy como ejemplo de burbuja es-
peculativa, pese a que existe cierta po-
lémica entre los expertos acerca de si
en realidad hubo burbuja o no. El caso
es que fendmenos como el planteado
suelen contar con UN COMponente es-
peculativo. A lo largo de un periodo de
tempo determinado, el precio de un
bien se dispara por encima de un va-

La moda de los tulipanes cre6
una espiral especulativa que
arrastro a todas las clases sociales
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Una crisis que
desbordé a las
autoridades

La crisis de los tulipanes de 1637
fue rescatada del olvido en 1841
porun publicista escocés, Charles
Mackay, en unlibro centradoen
escandalos financieros de a his-
toriaguetuvo mucho éxitoy seha
reeditado a menudo. Mackay afir-
maba gue las autoridades holan-
desas no supieron encontrar una
soluciénal problema; su propues-
tade declarar nulos los contra-
tos suscritos antes de naviem-
bre de 1636 y que en los poste-
riores los compradores guedaran
liberados pagando un 10% alven-
dedor resultdinsatisfactona. Para
Mackay, aguello supuso un golpe
muy duro parala economia holan-
desa, aungue algunos historiado-
res actuales tienden a relativizarel
impacto real del crashde 1637

ZUIDERKERK, o «catedral del sury,
en Amsterdam. Capital econdmica
de los Faises Bajos, Amsterdam se
vio implicada en la crisis de 1637,

lor técnicamente justificable. Llega un
momento en que los inversores co-
mienzan a percibir la diferencia entre
el valor del bien y su precio, y enton-
ces la burbuja estalla. En los Paises Ba-
jos hubo algunos ganadores, como los
que salieron del mercado antes del de-
sastre. Pero, sobre todo, hubo venci-
dos: los que liquidaron su patrimonio
e incluso se endeudaron para invertir
en unas flores que terminaron no va-
liendo casi nada. A nadie se le habia
ocurrido preguntarse qué pasaria a lar-
go plazo en el mercado del tulipin. m
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