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La quiebra de la Compaiiia
del Mississippi en 1720

Elescocés John Law convencid al gobierno francés de crear un banco y una gran compafiia
comercial basada en el uso de papel moneda, pero su experimento fracasd y sembrd la ruina

na de las piezas mds sor-
prendentes del Museo del
Louvre esunmagnifico dia-
mante llamado EI regente.

[me®  Descubierto en Golconda
(India) a finales del siglo XVII, con el
paso delos afios se convirtié en testigo
mudo de una de las épocas de mayor
despilfarro que se vivieron en Europa.
De hecho, sihoy disfrutamos de sufas-
cinante estampa enla vitrina es gracias
al derroche general que vivié Francia a
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principios del siglo XVIII. Fue entonces
cuando Felipe de Orleans, regente de
Luis XV, encargd su compra a un esco-
césllamado John Law. Este fue suhom-
bre de confianza hasta que pusolaeco-
nomia del pafs patas arriba. Y todo por
querer implantar en el continente eu-
ropeo un sistema monetario apoyado
en la emisién de papel moneda.

De origen escocés, Law fue unamen-
tebrillante, un experto en matematicas
y persona muy interesada en la econo-

mia, pero desde su juventud no cesé de
meterse en lios. Le gustaba el juego (al
que aplicaba sus conocimientos mate-
maticos) y norehuialos duelos; cuando
en una ocasion murio su contrincante
tuvo que fugarse de su pais y buscar re-
fugio en el continente. Recorrié varias
ciudades hasta llegar a Amsterdam,
donde comenzé a formular sus hipéte-
sis. Pensé que si Holanda resultaba tan
ricaen comparacién con supais era por-
que alli abundaba el dinero, mientras
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] acomodado de Glasgow, John Law se tras-
ladé ensujuventud a Londres, donde se gand la vida mediante juegos de
azar,ocupacion a la que aplicd sus grandes dotes para las matematicas
y el calculo mental. Todo parecia ir bien hasta que un dia
seenfrentden conun caballerollamado Wil-
son por un asunto de faldas. Su contrincante
murié en el transcurso del choque y Law fue
acusado de A La policia publico

un anuncio de busqueda en un periddico

de Londres: «Capitan John Law; muy alto,
moreno, delgado; bien parecido, mas de
seis pies de estatura [1,83 m], con gran-
des marcas de viruela en su cara; nariz

que en Escocia escaseaba. Habia, pues,
que aumentar la cantidad de dinero en
circulaciéon. El problemaera que en aquel
momento los paises acufiaban moneda
con los metales preciosos que atesora-
ban, que eran limitados. A Law se le
ocurri6 una solucién: sustituir el nu-
merario metalico por papel moneda.

Unaideanovedosa

Law presenté susideas en algunas cor-
tes europeas, donde pensaron que se
trataba de fantasias estrafalarias de un
aventurero aficionado al juego. Hasta
que en 1714 lleg6 a Francia. Luis XV era
un nifio, y el regente, el duque de Or-
leans, se enfrentaba a una dificil situa-
cién. Y es que Luis XIV habia dejado, a
sumuerte, un pais al borde de labanca-
rrota. Poco antes de morir, el Rey Sol
decia a su hijo: «Me ha gustado en ex-
ceso la guerra. No me imitéis en esto y
tampoco en los grandes gastos que he
hecho durante mi larga vida». Para re-

grande, habla mucho y muy alto. Quien
dé informacién sobre su paradero sera
recompensado con cincuenta libras
esterlinasy. Pero para entonces el

joven apuesto, alto
y lenguaraz habia
logrado

al continente.

JOHN LAW.
RETRATO POR
BALTHASAR
CASIMIR. SIGLO
XVIIl. MUSEO DE
VERSALLES.

bajar la deuda, el regente tomé medidas
arbitrarias que no solucionaban nada,
como la devaluacién de lamoneda, que
provocd el descontento del pueblo.
Agobiado por la situacién, el duque
de Orleans mandé lamar a Law, que an-
daba explicando sus teorias enlos am-
bientes mas selectos de Paris. Elregen-
te quedd cautivado por las exquisitas
maneras y por la inteligencia del esco-
cés. Laférrea conviccién que mostraba,
ademds delaclaridad de su exposicién,
acabaron de convencerle. Law proponia
crear un banco central capaz de aumen-
tar el dinero del Estado mediante el uso
del crédito. El duque, en un primer mo-

La crisis econdmica llevé al
regente de Francia a hacer
caso de los consejos de Law

CORONA DE LUIS XV. SIGLO XVIll. TESORO DE SAINT-DENIS, PARIS.

mento, tan sélo autorizé la creacién de
un banco privado. Sunombre seria Ban-
co General y las acciones en que se di-
vidia su capital inicial podrian pagarse
enmonedametalica o con participacio-
nes de deuda piblica. Asf, los suscrip-
tores de estas acciones canjeaban mo-
neday deuda por acciones.
La funcién més original

del nuevo banco era la
captacién de dinero
del publico a cambio
de billetes bancarios,
pagaderos por venta-
nilla en mo-
nedas de

AGE FOTOSTOCK
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PLAZA VENDOME, en Paris. En 1720,
John Law se traslado alli a vivir con la
esperanza de despistar al enjambre
de especuladores que deseaba
comprar acciones de su Compaiiia.

EL RETORNO

AL ORO

ALCRECER la desconfianza
entornoala Compafiia
de Law, la gente empezd

a atesorar moneda en vez
de los devaluados billetes.
Law decidié prohibir la
posesion de mas de 500
libras en plata bajo pena de
confiscacidn; la policia se
lanzo a registrar casas

y hubo conatos de motin.
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ELDIABLO
DELDINERO.
SATIRA SOBRE
ELSISTEMADE

plata. Elnuevo «papel moneda» se em-
pezé apopularizar ripidamente. Todo el
mundo estaba convencido de quelosbi-
lletes podian canjearse en cualquier mo-
mento por oro, y los comerciantes acep-
taban confiadosla sustitucién de lamo-
nedametéalica por papel. Viendolabue-
namarcha del negocio, el duque de Or-
leans decidié en 1718 que el Estado com-
prase todas las acciones. Asi, el Banco
General, tras dos afios de funcionamien-
to, pasé a denominarse Banco Real.

Enbuscadel oro americano

Los éxitos de John Law iban mds alld. Al
poco tiempo de constituir el Banco Ge-
neral, consiguié que le aprobasen la
creacién de la Compaiifa de Occidente
(también conocida como Compafifa del
Mississippi). La empresa se dedicaria a
explotarlas colonias francesas en Amé-
rica: Luisiana y Canada. Para suscribir
las acciones de lanueva Compafifa s6lo
se admitié la antigua deuda puiblica en
manos de los inversores. Estos, sin dar-

se cuenta, estaban cambiando un acti-
vo de renta fija por otro de renta varia-
ble, cuyo valor dependia de lasriquezas
que apareciesen en América. En la ac-
tualidad llamariamos debt equity swap
—capitalizacién deladeuda— aestein-
tercambio de participaciones, que pro-
metia ser muy rentable porque todos
crefan que en Luisiana habia grandes
oportunidades comerciales, incluidos
ricos yacimientos de oro y plata.

Pero los tesoros americanos no apa-
reclan y Law puso en practica otra es-
trategia. De nuevo con apoyo del regen-
te, la Compaiifa de Occidente compro
elmonopolio del tabaco ylas compaiifas
del Senegal, de las Indias y de China. El
nuevo grupo se llamé Compaiifa de las
Indias. Para pagar las nuevas adquisi-
ciones se emitieron mds acciones. Su
demanda fue tan alta que su cotizacién
se dispard. Los especuladores seguian a
Law, que cambi6 de residencia para des-
pistarles, instalindose en la plaza Vén-
dome. Pero aquéllos se enteraron muy

ARNAUD CHICUREL / GTRES
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* UNA BURBUJA ESPECULATIVA DEL SIGLOXVIIl

Tras el fracaso de John Law se publicaron satiras que presentaban su empresa como una locura colectiva

pronto de sunuevo domicilio, y el lugar
se llené de carpas y casetas donde se
compraban y vendian acciones. Elruido
que hacian era tanto que se les obligd a
trasladarse al Hotel de Soissons, donde
afios después abriria la Bolsa de Paris.
Se cuenta que en una ocasion, John Law,
siempre galante, socorrié a una dama
cuyo coche vio volcar; no era mas que
una estratagema por parte de la mujer,
que consigui6 asi acercarse al hombre
mas popular de Paris, del que obtendria
la promesa de un paquete de acciones.

Laburbuja se desinfla

Enenerode 1720, el Banco Real se fusio-
néconlaCompafifa delasIndias. Peroen
Luisiana seguian sin encontrarse las ri-
quezas prometidas y los inversores em-
pezaban a ponerse nerviosos. Law, con-
vertido en Inspector General de Finanzas
por haber sido capaz de cambiarladeuda
del Estado por acciones, pedia paciencia.
Enunultimointento por transmitir cal-
ma puso a desfilar por las calles de Paris

aunos mendigos portando picos, como.

sifuesen obreros a punto de partir a Lui-
siana en busca de oro. Pero la burbuja
especulativa estaba a punto de estallar.
Sélo hacfa falta un detonante.

Un dia, el principe de Conti, enfada-
do por no haber conseguido participar
en una de las emisiones de acciones,
envi6 al Banco Real tres carruajes reple-
tos debilletes para que selos cambiasen
por monedas de oro y plata. Alarmado,
el regente lo convencio para que s6lo
cambiase un tercio. El principe acept6,
pero ya se habian lanzado sefiales peli-
grosas al mercado. Los accionistas qui-
sieron recuperar su dinero; en metélico,
por supuesto. Para evitar que el panico
llevase al banco a la quiebra, Law puso
un limite miximo de billetes que cam-
biary prohibi6 poseer més de quinien-
taslibras en oro. Paralos franceses que-
daba claro qué eralo que de verdad tenia
valor. Pronto, las acciones empezaron a
caer en picado y muchos accionistas se
arruinaron de la noche ala mafiana.

Enmarzo de 1720, el banco quebré al
no poder hacer frente alos pagos que le
reclamaban. Law aguant6 en Francia
hasta el mes de diciembre, momento en
que, sin aceptar el dinero en metéalico
que el duque de Orleans le ofrecia, mar-
ché a Londres. De alli viajé a Venecia,
donde sobrevivié algunos afios como
jugador profesional. Acabarfa sus dias
en un humilde albergue, pobre y solo,
pocos dias antes de cumplir 58 afios. La
prensa francesarecordé entonces quién
habia sido publicando estaslineasamo-
do de epitafio: «Aqui yace un escocés
célebre, / un calculador sin igual, que /
con las reglas del 4lgebra / ha puesto a
Francia en el hospital». =
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